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Die öffentliche Finanzierung von Forschung und Entwicklung (FuE) im Wirtschafts
sektor wird in direkte FuE-Förderung (Projektförderung) und steuerliche FuE-Förderung 
unterschieden.356 Abbildung C 4-1 zeigt den Anteil der direkten und steuerlichen FuE-
Förderung am Bruttoinlandsprodukt in ausgewählten Ländern. Der Großteil der Mittel für 
die Projektförderung fließt in die anwendungsorientierte Forschung. Mittels einer Projekt-
förderung in Fachprogrammen werden in der Regel bestimmte Technologien gefördert. Bei 
technologieunspezifischen Förderprogrammen nimmt der Staat hingegen keinen Einfluss 
auf die Art oder die Inhalte der geförderten Technologien. Eine indirekte Form der Förde-
rung ist die steuerliche FuE-Förderung. Dabei wird den Unternehmen eine Steuergutschrift 
proportional zur Höhe ihrer FuE-Ausgaben gewährt. Dieses Instrument steht Unterneh-
men in den meisten OECD-Ländern zur Verfügung, Deutschland macht bislang von dieser 
Förderung allerdings keinen Gebrauch. 

Sowohl in der Gründungs- als auch in der Wachstumsphase stellt die Finanzierung für vie-
le innovative Unternehmen eine zentrale Herausforderung dar. Eine interne Finanzierung 
ist kaum möglich, da die Unternehmen zu Beginn keine oder kaum Umsätze erwirtschaf-
ten, aus denen sie Investitionen tätigen und laufende Ausgaben bezahlen können. Auch die 
Aufnahme von Fremdkapital in Form von Bankkrediten gestaltet sich schwierig, da es für 
Banken nicht leicht ist, die Erfolgsaussichten der Unternehmen zu beurteilen. Daher können 
sich junge, innovative Unternehmen häufig nur dann erfolgreich am Markt etablieren, wenn 
sich in der Gründungs- und Aufbauphase private Investoren mit Wagniskapital beteiligen.

Abbildung C 4-2 gibt einen Überblick über den Anteil der Wagniskapital-Investitionen am 
nationalen Bruttoinlandsprodukt ausgewählter europäischer Länder. Dabei wird deutlich, 
dass der Anteil in Deutschland im europäischen Vergleich nach wie vor relativ gering ist. 
Die höchsten Wagniskapital-Investitionen verzeichneten im Jahr 2014 wie in den Vorjahren 
Schweden und Finnland. In Schweden sind die Wagniskapital-Investitionen 2014 deutlich 
gestiegen, womit es sich vor Finnland auf den Spitzenplatz geschoben hat. Deutlich ge-
stiegen sind 2014 auch die Wagniskapital-Investitionen in Großbritannien, wodurch dieses 
Land vom sechsten auf den dritten Rang geklettert ist.

In Deutschland sind die Wagniskapital-Investitionen 2014 leicht zurückgegangen. Der 
Rückgang ist vor allem auf einen Rückgang der Investitionen im Bereich Later Stage 
zurückzuführen. Im Bereich Early Stage, der die Phasen Seed und Start-up umfasst, blieben 
die Investitionen annähernd konstant (C 4-3).
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Abb C  4-1

Abb C  4-2
Anteil der Wagniskapital-Investitionen am nationalen Bruttoinlandsprodukt  
2013 und 2014 in Prozent
Wagniskapital bezeichnet zeitlich begrenzte Kapitalbeteiligungen an jungen, innovativen, nicht-börsennotierten Unternehmen.
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Investitionen nach Sitz der Portfoliounternehmen. Early Stage umfasst die Phasen Seed und Start-up. 
Quelle: EVCA (2015), Eurostat. Eigene Berechnung.

FuE-Ausgaben im Wirtschaftssektor 2013, die direkt und indirekt durch den Staat  
finanziert werden, als Anteil am nationalen Bruttoinlandsprodukt in Prozent

*2012 
Quelle: OECD (2015f).

Die öffentliche Finanzierung von FuE im Wirtschaftssektor wird in direkte FuE-Förderung (Projektförderung) und 
indirekte (steuerliche) FuE-Förderung unterschieden.
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Abb C  4-3
Entwicklung der Wagniskapital-Investitionen in Deutschland  
2007 bis 2014 in Milliarden Euro
Wagniskapital bezeichnet zeitlich begrenzte Kapitalbeteiligungen an jungen, innovativen, nicht-börsennotierten Unternehmen.

Investitionen nach Sitz der Portfoliounternehmen. Early Stage umfasst die Phasen Seed und Start-up.
Quelle: EVCA (2015).
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